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Sekil.2 AMB Faiz Karan
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Sekil.3 Odemeler Dengesi

Yilliklandirilmis, Milyar Dolar, Haziran 2026
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Haftalik Ekonomi Biilteni
4 Eyliil 2026

ABD’de aylik enflasyon artis gosterdi

ABD enflasyonu Agustos ayinda aylik %0,4 yillik
%3,4 artti. Cekirdek TUFE ise yillk %2,5’ten
%2,4’e gerilerken aylik bazda 0,1 puan artarak
%0,3 oldu.
manset enflasyon uzerindeki baskisim surdurdu.

Enerji fiyatlan aylk %2,1 artarak

Bu veriler 1s181nda, iran savasi, guimriik vergileri
ve veri merkezi yatinmlarindan kaynaklanan
baskilar nedeniyle, enflasyonun gecen ay Fed'in
hedefine ulasma yolunda kayda deger bir
ilerleme olmadigim

gosterdi. Bu minvalde,

onumuzdeki hafta gerceklesecek olan Fed
toplantisinda faiz artinm ihtimalleri glclendi.
alBarakaob
BANKNOT

AMB politika faizini 25 baz puan artird

AMB, beklentilere paralel olarak politika faizini
25 baz puan artirarak Subat ayindan bu yana
ikinci faiz artinmim gerceklestirdi. Banka, Orta
Dogu’daki  jeopolitik  gerilimler  nedeniyle
%2 hedefinin

Gelecek uc yila

enflasyonun "uzun bir sire"
tzerinde kalacagin1 belirtti.
iliskin makroekonomik projeksiyonlarinda il
sonu enflasyon tahminini %3,0 olarak belirleyen
AMB,  diger

revizyonlara gitti. AMB Baskani, belirli bir faiz

beklentilerinde yukan yonlu
politikasina bagli olmadiklarin1 ve gerekli tiim
araclan kullanmaya hazir olduklarim ifade etti.
Bu sahin tonlu aciklamalar, gelecek doneme

iliskin yeni faiz artinmi ihtimalini guclendirdi.
alBaraka 0

BANKNOT
Cari denge 36 milyon fazla verdi

TCMB tarafindan yayimlanan Temmuz 2026
odemeler dengesi verilerine gore cari islemler
hesab1 36
beklentilerin

milyon dolar fazla vererek

altinda seyrederken,
yilliklandinlmis cari agik 38,9 milyar dolardan
40,7 dolar seviyesine yikseldi. Altin ve enerji
dis1 cari dengede ise aylik bazda 4,9 milyar dolar
fazla kaydedilirken Ekim 2025’ten bu yana en
gliclii oldugu ay1 kaydetti. Bunun yani sira turizm
sezonunun cari hesap uzerindeki pozitif etkileri
Temmuz ay1 Odemeler dengesini destekleyen
temel unsurlardan biri oldu. Detaylar Odemeler

Dengesi raporumuzda..

alBaraka 9
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler%20Dengesi%20-%20Temmuz%202026.pdf
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Sekil.4 Sanayi Uretimi Sanayi iiretiminde y1llik daralma devam etti
%, Son veri: Temmuz 2026

Sanayi uretimi Temmuz ayinda aylik bazda %1,0,

1‘21' = Yiluk % Degisim == Aylik % Degisim yillk bazda ise %0,3 oraninda daralma
10 kaydetmistir. Boylece yillik bazdaki gerileme
8 trendi, ardisik olarak ucuncu aya tasinmistir.
6 Yillik bazda elektrik, gaz ve buhar sektoru %5,6,
4 madencilik %3,8 gerilerken; imalat sanayindeki
(2) %0,3’luk simrli artis toplam endeksteki dustsu
2 frenlemistir. Aylik bazda ise Uc¢ ana sektorun
-4 tamaminda daralma kaydedilmistir. Endeksin alt
-6 kalemlerine bakildiginda; yillik daralmanin temel
-8 belirleyicisi, toplam endekse 0,4 puanlik negatif
1(2) katkiyla elektrik, gaz ve buhar kalemi olmustur.
S S 8 8 § § ”Q" @ (g @ Detayli gortiniim sanayi Uretimi raporumuzda..
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Sekil.5 Piyasa Katilimcilar1 Anketi Enflasyon tahminleri artis kaydetti
Piyasa Beklentileri, Son Veri: Eyliil 2026
60 °500 Eylul 2026 Piyasa Katiimcilarn Anketi yayimlandi.
zz Aciklanan verilere gore yil sonu enflasyon
45 | tahminleri %29,43 seviyesinde iken %29,61 olarak
40 - yukar yonlu gerceklesti. 12 ay sonrasi enflasyon
35 - tahmini de %23,70 ile bu yukselise eslik etti.
30 A Bunun yan sira yilin geri kalaninda gerceklesecek
25 1 270 Glan Ekim ve Aralik PPK toplantilarinda da 100’er
20 1 baz puan indirim ongorulurken yil sonu politika
13 N faizi beklentisi %35 olarak gerceklesti. Ek olarak
5 : 12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi ~ kattimalarin yil sonu Dolar/TL beklentisi ise
12 ay Sonrasi ABD Dolar Kuru Beklentisi smrli disiis  seyrederek 51,66’dan  51,57’ye
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+ Tiiketici kredi biiyiimesi diististe Kurdan arnindinlmis ve 13 haftalik yilliklandirnlmis verilere gore,
tuketici kredi buyumesi 4 Eylul 2026 itibanyla yuzde 22,6’ya gerileyerek son 32 ayin en dusuk
seviyesini gordu. Ocak 2026’da yuzde 62,5 ile zirve yapan bu oranin sert dususu, bireysel tuketim
talebinin hizla yavasladigini ortaya koyuyor. Buna karsin, Temmuz 2026’da yiizde 16,1 ile yiiin dip
seviyesine inen ticari kredi buyumesi, belirgin bir toparlanmayla ylizde 22,7’ye yukseldi

« SPK’dan yeni diizenlemeler: Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), piyasa seffafligin1 ve finansal giivenligi
artirmak amaciyla iki kritik diizenleme yayimlamistir. ilk karar kapsaminda, takas risklerini azaltmak
icin Repo ve Ters Repo Pazari’nda belirlenen saate kadar bildirimi veya blokesi tamamlanmayan
merkezi takassiz islemlerin Borsa istanbul tarafindan dogrudan iptal edilmesi esasi getirilmistir.
ikinci olarak, uluslararasi endeks saglayicilarin elestirilerini gidermek adina 11 Eyliil 2026 itibariyla
pay sahipligi aciklama alt sinir1 %3’e indirilmis ve fiili dolasimdaki pay hesaplama yontemi seffafligi

giclendirecek sekilde yeniden yapilandintmistir.

alBarakaob

%(Zak: TCMB, BAN KNOT


https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Sanayi%20%C3%9Cretimi%20-%20Temmuz%202026.pdf
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Finansal Gostergeler 4 Eyliil 2026

Hisse Senedi Piyasalarn 10.Eyl.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 1.138,62 -1,30% -1,04% 12,22%
ABD Dow Jones Endeksi 52.064 -2,53% -3,21% 8,32%
ABD S&P Endeksi 7.592 -1,64% -1,77% 10,90%
Nasdaq 29.104 -1,60% -1,38% 15,26%
Euro Stoxx 6.269 -1,94% -4,31% 8,99%
FTSE 100 10.609 -2,05% -2,17% 7,40%
DAX 25.361 -2,63% -3,90% 4,14%
Nikkei 65.271 0,38% #VALUE! 27,16%
Shanghai 3.934 0,11% 0,01% -2,03%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.745 1,08% 4,77% 24,25%
BIST - 100 14.394 2,72% 5,03% 28,06%
BIST - 30 17.094 3,95% 10,57% 40,59%
BIST - Bankacilik Endeksi 16.818 1,25% 10,72% 2,94%
Albaraka Tiirk 9,21 5,98% 12,04% 16,67%
Doviz Kurlan 10.Eyl.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 46,47 -0,34% -0,30% -0,15%
USD/TL 48,56 0,24% 1,77% 13,15%
Euro/TL 56,51 0,47% 2,57% 11,42%
Sepet/TL 52,54 0,36% 2,20% 12,28%
Euro/USD 1,161 -0,02% 0,61% -1,49%
UsD/Yen 154,42 -1,18% -3,05% -1,46%
GBP/USD 1,35 -0,05% 0,04% 0,07%
ABD Dolar Endeksi 99,05 -0,13% -0,78% 0,85%
Emtia Fiyatlan 10.Eyl.26 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 147,13 2,99% 9,18% 32,17%
Brent (USD/Varil) 107,63 11,79% 21,05% 71,08%
Tarnm Fiyatlarn Endeksi 64,83 1,06% 10,66% 20,13%
Ana Metal Fiyatlann Endeksi 179,02 -1,20% -1,16% 8,57%
Altin (USD/Ons) 4.318,19 -2,52% -1,19% -0,45%
Tahvil Getirileri 10.Eyl.26 4.Eyl.26 1 Ay Once 31.12.2025
ABD 2 Yilhk 4,59 4,37 4,21 3,47
ABD 10 Yilhk 4,96 4,78 4,69 4,17
Almanya 2 Yillhik 3,24 2,95 2,79 2,12
Almanya 10 Yillik 3,50 3,34 3,16 2,86
ingiltere 10 Yilik 5,37 5,13 4,96 4,48
Japonya 10 Yillik 2,90 2,90 -- 2,04
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,47 7,30 7,22 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 39,76 39,57 41,63 36,84
Tiirkiye 10 Yillik 34,40 34,21 34,97 28,96
TCMB Agirlikhh Ort. Fonlama 37,09 37,00 40,00 38,00
Risk Gostergeleri 10.Eyl.26 4.Eyl.26 1 Ay Once 31.12.2025
VIX 17,84 14,53 15,28 14,95
Tiirkiye 5 Yillik CDS 223,86 217,49 225,03 204,16
alBaraka‘7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK BAN KNO I



Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
4 Eyliil 2026

Biiylime Gostergeleri Mart 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26 Haziran 26
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.407 1.532 1.592 1.636 1.696
Yillik Biiyiime Orani 2,58 3,93 3,54 2,60 2,32
Sanayi Gostergeleri Aralik 25 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26 Temmuz 26
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) -2,05 6,14 -0,09 -1,28 -0,32
Isgiicii Gostergeleri Aralik 25 Nisan 26 Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26
issizlik Orani(MA, %) 7,8 8,2 8,1 7,6 8,1
Enflasyon Gostergeleri Aralbik 25 Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26 Agustos 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,89 1,71 0,99 1,78 1,84
Yillik Tiiketici Enflasyonu 30,89 32,61 32,11 31,75 31,51
Aylik Uretici Enflasyonu 0,75 2,75 1,80 1,52 2,57
Yillik Uretici Enflasyonu 27,67 28,93 28,09 27,83 27,95
Odemeler Dengesi Aralk 25 Nisan 26 Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26
Cari islemler Dengesi (12 Aylk) -25 -36,573 -38,980 -40,706 -40,706
Cari i§lemler Dengesi -7,420 -5,505 -1,320 -4,333 0,036
ihracat (f.o.b) 26.298 25.384 22.422 24.915 25.623
ithalat (c.i.f) 35.736 33.910 28.071 35.285 32.966
Turizm Gelirleri (Net) 2.533 3.061 4.103 4.857 5.968
Sermaye Dengesi -6.853 -7.043 -339 -4.675 549
Dogrudan Yabanci Yatinm (Net) 471 -473 455 471 -514
Portfoy Yatinnmlari (Net) -472 -4.053 3.069 -2.537 -5.841
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 0 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢clanmasi 1.345 1.445 2.584 3.516 1.713
Biitce Gostergeleri Arabik 25 Nisan 26  Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26
Biitce Dengesi -528,1 -338,7 -298,2 114,2 -378,1
Faiz Dis1 Denge -411,5 -81,1 -169,3 315,8 -51,3
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 159.226 149.205 164.448 188.198
Bankacilik Gostergeleri Haziran 25 Eyliil 25  Arabik 25 Mart 26  Haziran 26
Toplam Aktifler (Milyon TL) 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674 52.727.562
Toplam Krediler (Milyon TL) 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.784.790
Ticari Krediler/GSYH 6,09% 6,19% 6,42% 6,47% 7,06%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,04% 8,16% 8,48% 8,49% 9,18%
Konut (Milyon TL) 583.265 623.765 678.970 741.972 801.438
Tasit (Milyon TL) 59.405 50.347 52.044 46.606 43.062
ihtiyaq (Milyon TL) 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292 2.557.115
Kredi Kartlar (Milyon TL) 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765 4.340.107
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306 30.109.453
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 218.697 231.592 247.667 259.584 244.698
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380 4.612.495
alBaraka 0
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Haftalik Ekonomik Takvim 4 Eyliil 2026

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti 63:$iki
14.09.2026 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Tem -- 4,10%
15.09.2026 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Agu 4,80% 4,50%
15.09.2026 ingiltere issizlik Oram Tem 5,00% 4,90%
15.09.2026 Fransa Yillik Tuketici Enflasyonu Agu 2,40% 2,40%
15.09.2026 Almanya ZEW Given Endeksi Eyl -52,1 -61,1
15.09.2026 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Tem -- 1.8b
15.09.2026 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 14,1 20,6
16.09.2026 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Agu -¥1054.4b -¥634.5b
16.09.2026 Japonya Gekirdek Mg':(géiﬁj{’ear")i§leri (Aylk Tem -1,00%  9,70%
16.09.2026 Ingiltere Aylik Tuketici Enflasyonu Agu 0,50% 0,30%
16.09.2026 ingiltere Yillik Tuketici Enflasyonu Agu 3,10% 2,90%
16.09.2026 ingiltere Konut Fiyatlan (Yillk Degisimler) Tem -- 2,00%
16.09.2026 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Tem -0,10% 0,10%
16.09.2026 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Agu 0,90% -0,60%
16.09.2026 ABD Gekirdek Pelgig'f;:’n‘iesf)‘t@lar (Aylik Adu 0,40%  -0,40%
16.09.2026 ABD Ithalat Fiyatlar1 (Aylik Degisimler) Agu -- -0,40%
16.09.2026 ABD ihracat Fiyatlan (Aylik Degisimler) Agu -- -1,30%
16.09.2026 ABD is Stoklar (Aylik Degisimler) Tem 0,20% 0,00%
16.09.2026 ABD Merkez Bankas1 Politika Faizi Eyl 3,75% 3,75%
16.09.2026 ABD Net Uzun Vadeli gglr;\gl Alimlan (Milyar Tem __ $172.7b
17.09.2026 Euro Bolgesi Yillik Tiiketici Enflasyonu Agu 3,30% 3,30%
17.09.2026 Euro Bolgesi Aylik Tiiketici Enflasyonu Agu 0,40% 0,40%
17.09.2026 ingiltere Merkez Bankasi Politika Faizi Eyl 3,75% 3,75%
17.09.2026 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Eyl 28,6 47,4
17.09.2026 ABD Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular (Bin Kisi) Eyl -- 206k
17.09.2026 ABD Konut Ba§lang1gla2d(eYtl)ll1klandmlm1§, Bin Adu 1315k 1239k
17.09.2026 ABD insaat izinleri (Yilliklandirlms, Bin Adet) Agu 1410k 1433k
17.09.2026 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik Degisimler) Agu -- -2,3%
18.09.2026 Japonya Yillik Tiiketici Enflasyonu Agu 2,00% 1,90%
18.09.2026 Japonya Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Agu 2,00% 1,90%
18.09.2026 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Agu 0,60% 1,10%
18.09.2026 Almanya Yiltik Uretici Enflasyonu Agu 3,90% 0,03
18.09.2026 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Tem -- 35.1b
18.09.2026 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Agu 0,30% 0,20%
18.09.2026 ABD Kapasite Kullanim Orani Agu 76,40%  76,30%
18.09.2026 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Agu 0,20% 0,20%
15.09.2026 Turkiye  Merkezi Yonetim Butce Dengesi (Milyar TL) Agu -- -378.1b
16.09.2026 Turkiye Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler) Agu -- 25,00%
17.09.2026 Turkiye Konut Satislan (Bin Adet) Agu -- 123.6k
17.09.2026 Tirkiye Konut Satislar (Yillik Degisimler) Agu -- -17,00%
17.09.2026 Tiirkiye Yurtdisi Yerle§1:(AlA?lr;2nNSgglrs)se Senedi Aim Eyl N -$648m

alBarakao

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK BAN KNO I



Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan

Sena Karadag

Beyza Sahin

Beytullah Eren

Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm

alBarakao() BANKNOT
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